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SBB offentliggor sin avsikt att limna ett vasentligt forbattrat frivilligt offentligt uppkopserbjudande att forvarva Entra

ASA
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SBB offentliggdr sin avsikt att 1&amna ett reviderat frivilligt offentligt uppkdpserbjudande att forvérva samtliga aktier i Entra ASA (det "Forbéttrade
Erbjudandet”).

Enligt det Forbattrade Erbjudandet kommer aktiedgare i Entra att ges mgjlighet att erhdlla 190 NOK for varje aktie i Entra. Det forbattrade
erbjudandepriset (i relation till SBB:s tidigare erbjudande) refiekterar det framgangsrika slutférandet av SBB:s due diligence-granskning av Entra,
vilken har resulterat i en okad tillforlitlighet avseende vardet pa Entras tillgangar.

Vederlagsstrukturen erbjuder Entras aktiedgare en betydande tillférlitlighet avseende vérdet. 65 % av vederlaget i erbjudandet kommer att levereras
kontant och 35 % kommer att levereras i SBB B-aktier denominerat som ett fast vérde per aktie i Entra.

SBB kommer, under vissa villkor, att verka for en notering av dess B-aktier pa Oslobdrsen under 2021.

SBB har framskridna diskussioner med en ledande norsk institution, med betydande fastighetsexponering, som skulle stédja SBB:s strategi.
Ytterligare information kommer att tillhandahallas 6ver tid.

Attraktiv vérdering

Vid fullféljandet av det Forbattrade Erbjudandet kommer aktiedgare i Entra erhalla 190 NOK per aktie i Entra.
Erbjudandepriset motsvarar en premie jamfort med foljande aktiekurser i Entra:
o 454 % jamfort med den wolymwviktade genomsnittskursen av Entras aktie under treménadersperioden fram till den 23 november 2020, sista
handelsdagen innan SBB:s offentliggdrande av avsikten att 1&mna ett erbjudande att fonéna aktiema i Entra (1),

e 150 % jamfért med den hogsta noterade stangningskursen for Entras aktie under perioden fére SBB:s initiala erbjudande som
offentliggjordes den 24 november 2020 (2), och

o 32,2 % jamfort med stangningskursen for Entras aktie den 23 november 2020 (3).

Erbjudandepriset om 190 NOK fér varje aktie i Entra motsvarar en premie om 18,8 % jamfort med EPRA NAV f6r Entra per den 30 september 2020
).

Erbjudandepriset motsvarar dven fullt vérde i relation till EPRA Net Reinstatement Value ("NRV”) om 185 NOK per aktie i Entra, vilken indirekt
framgick av Entras omvardering av portfdlien som offentliggjordes den 9 december 2020 och var 14,2 % hdgre &n EPRA NRV per den 30 september
2020 (5).

Vidare skulle aktiedgama i Entra dra nytta av synergier och andra férdelar med transaktionen som sammanfattas nedan.

Vildigt tillférlitligt vederlag, med deltagande i det sammanslagna bolaget

| enlighet med \illkoren for det Forbattrade Erbjudandet kommer aktiedgare i Entra, for varje aktie i Entra, att erbjudas:
e 123,50 NOK kontant, och
e 66,50 NOK i nyemitterade SBB B-aktier.

| enlighet ddrmed kommer 65 % av vederlaget att levereras kontant och 35 % i aktier.

SBB kommer att erbjuda en "mix and match™facilitet under \ilken varje aktiedgare i Entra, med forbehall for vissa begransningar, kan Vélja att
erhdlla s& mycket kontantvederlag som méjligt eller sa mycket aktievederlag som mgjligt for inldmnade aktier i Entra.

Priset till vilket SBB B-aktiema kommer att emitteras till Entras aktiedgare kommer att baseras pa den wolymvéigda genomsnittskursen for SBB B-
aktien under de fem handelsdagar som foregar acceptperiodens awslutande. Aktievederlaget i erbjudandet &r denominerat som ett fast vérde per
aktie i Entra vilket déarmed isolerar Entras aktiesgare fran SBB:s aktiekursrorelser under acceptperioden.

SBB forbehaller sig ratten, vid utbetalning av vederlaget, att betala aktievederlaget, helt eller delis, i kontanter.

SBB kommer, under vissa Mllkor, att verka for en notering av dess B-aktier pa Oslobdrsen under 2021, i syfte att erbjuda Entras aktiedgare
majligheten att handla aktier i SBB pa en lokal marknadsplats.



Differentierad industriell logik

o SBB anser fortfarande att det sammanslagna bolaget praglas av en differentierad och tydlig industriell logik. Sammanslagningen skulle
innebara en unikt positionerad portfdlj av fastigheter inom social infrastruktur med en \éldiversifierad hyresgastbas, praktiskt taget eviga
hyresavtal och nastan full uthymingsgrad som understéds av de nordiska landemas starka kreditbetyg. Det skulle grundas pa SBB:s
erfarenhet av att vara en nyckelpartner i den sociala och samhélleliga utvecklingen samt stédja Entras fortsatta roll som leverantér av
flexibla, miljévanliga lokaler, huwdsakligen for hyresgaster tillhandahallandes samhéllstjanster, inom och runt de fyra stérsta stadema i
Norge.

o Det sammanslagna bolaget skulle fortsatt ha ett tydligt atagande att bli varidens mest hallbara fastighetsbolag till 2030.

Attraktiv finansiell profil

o Med det Forbattrade Erbjudandet forvéntar sig SBB att transaktionen kommer vara positiv bidragande till dess kassafide fran
verksamheten per aktie (Eng. Funds From Operations per share) under det forsta helaret efter fullfdljande, med de tidigare offentliggjorda
synergierna om cirka 260 miljoner SEK fére skatt per ar, varav majoriteten utgérs av finansieringssynergier.

o SBB forblir fokuserad pa att uppratthalla en robust balansrakning och anser att det sammanslagna bolaget skulle vara vél positionerad for
att uppna malet om ett kreditbetyg BBB+ pa medellang sikt.

SBB:s werkstéllande direktdr, llija Batljan, kommenterar det Férbattrade Erbjudandet:

"Vi &r av uppfattningen att vi erbjuder det optimala strategiska valet fér Entras intressenter och en attraktiv vérdering samt tillféritligt vérde fér Entras
aktiedgare.”

"Givet bade Entras och SBB:s verksamheter och finansiella profiler anser vi fortsatt att en sammanslagning av de tva bolagen vore férdelaktigt for
samtliga intressenter. Tillsammans skulle vi bli starkare och &ven béittre positionerade att erbjuda flexibla och konkurrenskraftiga mdjligheter for véra
hyresgéster och vara anstéllda kommer kunna hitta intressanta jobbmdjligheter i en stérre och mer diversifierad koncem. Vi skulle bli véldigt glada éver
en sammanslagning med Entra och vi &r évertygade om att det sammanslagna bolaget skulle ha en mycket spdnnande framtid.”

"Det forbéttrade erbjudandet utger ett véldigt attraktivt vardefdrslag fér Entra, motsvarande en betydande premie jéamfért med Entras aktiekurs éver olika
tidsperioder och fullt vérde jamfért med det vésentligt hdjda NAV som styrelsen i Entra offentliggjorde tidigare denna manad. Vidare erbjuder
transaktionsstrukturen ett tillféritligt vérde till Entras aktiedgare.”

"For att underiétta fér norska investerare att bli aktiedgare i SBB och ytterligare stédja Norge som en kdmmarknad fér SBB, avser vi att verka for en
dubbelnotering av vara B-aktier pa Oslobdrsen under 2021.”

TIDPLAN OCH VILLKOR FOR ERBJUDANDET

SBB kommer att 1amna in en uppdaterad erbjudandehandling avseende det Forbattrade Erbjudandet till Oslobdrsen sa snart som mgjligt. Fér nérvarande
forvantas det Forbattrade Erbjudandet kunna pabdrjas i bdrjan av januari 2021.

SBB bekréftar att man har slutfort sin due diligence-granskning av Entra och foljaktligen &r det Forbattrade Erbjudandet inte foremal for nagot due
diligence-villkor. Bortsett fran detta fornvantas villkoren for erbjudandet vara identiska med \illkoren i SBB:s erbjudande som lémnades den 27 november
2020. Fullfdljandet av det Forbattrade Erbjudandet &r fortsatt foremal for andra sedvanliga villkor, inklusive, men inte begrénsat till, att minst 90 %
accepterar det Forbattrade Erbjudandet.

Beslut om att emittera SBB B-aktier som en del av aktievederlaget kommer att beslutas av SBB:s styrelse med stod av ett bemyndigande fran
arsstamman den 27 april 2020 och &r darmed inte villkorat av ett eventuellt godkannande av bolagsstamman.

Det kontanta vederlaget i det Férbattrade Erbjudandet kommer att finansieras genom en kombination av likvida medel, tillgangliga kreditlinor samt
skuldfinansiering som tillhandahalls pa "certain funds™basis. Erbjudandet &r darmed inte Villkorat av nagra finansieringsillkor.

Utbetalning av vederlaget fonantas ske sa snart SBB har meddelat att villkoren for det Forbattrade Erbjudandet har uppfylits eller dd SBB beslutar att
fullfolja Erbjudandet genom att franfalla eventuella villkor som inte har uppfyllts. De fullstandiga Millkoren for det Forbéttrade Erbjudandet, inklusive
information om hur du accepterar det Férbattrade Erbjudandet samt nérmare information om utbetalning av vederlag, kommer att tillhandahallas i en
revderad erbjudandehandling.

RADGIVARE

Arctic Securities, Citigroup Global Markets Europe AG, DNB Markets och Goldman Sachs Intemational agerar finansiella radgivare till SBB. Arctic
Securities agerar dven settlementagent for Erbjudandet. Goldman Sachs agerar d&ven som arrangdr till brygglanet. Advokatfirmaet Thommessen AS agerar
legal radgivare till SBB avseende norsk ratt och Advokatfirman Vinge KB agerar legal radgivare till SBB avseende svensk rétt. Advokatfirmaet Wiersholm
AS agerar som norskt legalt ombud till settlementagenten.

Fotnoter
(1) Opaverkad 3-manaders volymvégd genomsnittskurs for Entras aktie om 130,66 NOK den 23 november 2020 (kélla: Bloomberg).

(2) Baserat pa dagliga sténgningskurser, med hégsta noterade kursen under perioden fére den 23 november 2020 om 165,20 NOK den 7 februari 2020
(kélla: Bloomberg).



(3) Opaverkad stédngningskurs om 143,70 NOK den 23 november 2020 (kélla: Bloomberg).
(4) EPRA NAV om 160 NOK per den 30 september 2020 (kélla: Entras offentliggjorda information).

(5) Baserat pa rapporterad EPRA NRV om 162 NOK per den 30 september och en vérdehGjning motsvarande 23 NOK per aktie, i enlighet med
offentligg6randet av Entra den 9 december 2020 (kélla: Entras offentliggjorda information).

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marika Dimming, Investor Relations hos SBB
Telefon: +46 702 51 66 89
E-post: ir@sbbnorden.se

Denna information &r sadan som Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB (publ) ar skyldigt att offentliggra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lIamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 23 december 2020 kl. 12:00 CET.

Om SBB:

SBB grundades i mars 2016 och &r det ledande nordiska foretaget inom social infrastruktur. SBB:s portfdlj bestar avinnehavi Swverige, Norge, Finland och
Danmark med ett bruttovdrde om 81 miljarder SEK per 30 september 2020. Huwddelen av inkomstema genererar SBB fran fonvaltningen av
fastighetsportfdljen inom social infrastruktur, som innehaller (i) samhallsfastigheter som dldreboende, skolor och gruppbostader i Sverige, Norge, Finland
och Danmark samt (ii) hyresreglerade bostadsfastigheter i Swerige. SBB genererar &wen ytterigare inkomstfldden fran fastighetsrenoveringar,
fastighetsutveckling och fastighetstransaktioner. SBB:s affarsmodell ar att forvdna och fonalta fastigheter och investera kapital for att effektivt generera
hallbar och jamn riskjusterad avkastning. Per den 30 september 2020 stod samhéllsfastigheter och hyresreglerade bostadsfastigheter for cirka 78 %
respektive 16 % av SBB-koncemens totala portfdlj efter bruttovérde. SBB har byggt sin verksamhet baserad pa starka relationer med kommuner som ar
svara att replikera. SBB tar sitt ansvar gentemot samhéllet mycket seridst genom att &ven utveckla byggratter for social infrastruktur. Bolagets B-aktie
(symbol SBB B) och D-aktie (symbol SBB D) handlas pa Nasdaq Stockholm, Large Cap. Bolagets preferensaktie (symbol SBB PREF) handlas pa
Nasdaq First North Premier Growth Market. Certified Adviser ar Erik Penser Bank (kontakt: certifiedadviser@penser.se / 08-4638300). Mer information om
SBB finns pa www.sbbnorden.se.

VIKTIG INFORMATION:

Detta meddelande &r inte och utgér inte en del av nagot erbjudande att sélja, eller en uppmaning om ett erbjudande att forvéna vardepapper i SBB.
Distribution av detta meddelande och annan information kan i vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner. Kopior av detta meddelande framstélls inte
och far inte distribueras eller skickas till nagon jurisdiktion dér sadan distribution strider mot tillampliga lagar eller skulle kréva registrering eller andra
atgérder. Personer som mottar detta meddelande eller annan sédan information maste informera sig om, och iaktta, sadana restriktioner.

Detta meddelande far inte publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, i eller till USA. Detta meddelande utgér inte ett erbjudande av forséljning av
vardepapper till USA. De vardepapper som awses i detta meddelande har inte, och kommer inte, registreras under U.S. Securities Act fran 1933 i dess nu
géllande lydelse, och far inte erbjudas eller forséljas i USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven. Det kommer inte att genomforas
nagot erbjudande av vérdepapper till allmanheten i USA.

Informationen i detta meddelande utgdr inte ett erbjudande av vardepapper till allméanheten i Storbritannien. Inget prospekt som erbjuder véardepapper till
allmanheten kommer publiceras i Storbritannien. Detta meddelande distribueras endast till och riktar sig endast till (i) professionella investerare i enlighet
med artikel 19(5) i the Financial Senices and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordem”); eller (ii) enheter med hég nettoformdgenhet,
samt andra personer som lagligen far delges, Vilka omfattas av Artikel 49(2)(a) till (d) i Ordemn; eller (iii) personer till vilka distribution pa annat satt lagligen
kan genomforas.

Detta offentliggérande kan innehélla vissa framatriktade uttalanden, exempelvs stéllningstaganden innehallandes uttryck som “anser”, “forutser”, "vantar”,
“forutser”, "prognostiserar’, "far’, "kan”, "skulle”, "’kommer”, eller liknande uttryck. Sadana framatriktade uttalanden ar foremal for kénda och okanda risker,
osakerheter och andra faktorer som kan resultera i avsevérda skillnader mellan faktiskt resultat, finansiell situation, utveckling och prestation av SBB och
de som uttryckligen eller underforstatt antas i dessa uttalanden. Mot bakgrund av dessa osdkerheter ska lasaren inte fasta tillit vid framatriktade

uttalanden. SBB tar inget ansvar for att uppdatera framatriktade uttalanden eller for att anpassa dessa till framtida handelser eller utveckling.

Information till aktiedgare i USA

Erbjudandet som beskrivs i detta meddelande avser aktiema i Entra ASA, ett norskt bolag, och omfattas av norska informationsgivningsregler, \vilka skiljer
sig fran motsvarande regler i USA. Detta meddelande utgor varken ett erbjudande att fénéna eller en uppmaning om ett erbjudande att sélja aktier i Entra
ASA. Nar Erbjudandet inleds kommer SBB distribuera handlingar for Erbjudandet i enlighet med tillampliga lagar och aktieagare i Entra ASA bor granska
sadana handlingar noggrant.

Erbjudandet kommer framstallas i USA i enlighet med Section 14(e) i, och Regulation 14E under U.S. Securities Act fran 1933 i dess nu géllande lydelse,
och i éwigt enligt norsk lag.

De finansiella radgivama till SBB kan dessutom utféra vanlig handel i Entra ASA:s vardepapper, vilket kan inkludera fonérv eller forberedelser att forvana
sadana vardepapper.

Goldman Sachs Intemational har tillstand fran Prudential Regulation Authority och star under tillsyn av Financial Conduct Authority och Prudential
Regulation Authority. Citigroup Global Markets Europe AG har tillstand fran German Federal Financial Supenisory Authority (BaFin) och Bundesbank.
Arctic Securities AS, DNB Markets, Goldman Sachs Intemational och Citigroup Global Markets Europe AG agerar uteslutande fér SBB och ingen annan i
samband med transaktionen och kommer inte att betrakta nagon annan person (oavsett om det &r en mottagare av detta meddelande) som kund i
fornallande till transaktionen och kommer inte att vara ansvarig mot nagon annan &n SBB for att tillhandahalla det skydd som kunder hos Arctic Securities



AS, DNB Markets, Goldman Sachs Intemational eller Citigroup Global Markets Europe AG erbjuds eller for att ge rad i samband med transaktionen eller
nagot annat arrangemang hanvisat till i detta meddelande.



